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La inversion estaria en peligro

Los riesgos
economicos
por la disputa
Trump-Petro

Con los aranceles como caballito de batalla, la
economia colombiana tiene mucho que perder.
Inflacion, aumento en la tasa de cambio y menor
crecimiento son algunos de los riesgos en un
eventual desencuentro con Estados Unidos,
nuestro principal socio comercial.

SANTIAGO LA ROTTA Y KAREN
VANESSA QUINTERO

Aungue el pais esquivd, al menos
por ahora, las sanciones que anun-
ci6 Donald Trump tras la decision
de Gustavo Petro de rechazar dos
vuelos con deportados, la situacion
desnudo las fragilidades de la rela-
cién entre Colombia y Estados Uni-
dos, y las posibles consecuencias
devastadoras que tendrian los des-
encuentros con el principal socio
comercial.

Los aranceles que inicialmente
anuncié Trump, del 25 % que en
una semana llegarian al 50 %, y la
promesa de Petro de pagar con la
mismamoneda, gravandoal mismo
nivel las importaciones de Esta-
dos Unidos, alarmaron a gremios y
expertos de todas las orillas. No es
paramenos. Comosefialéla Asocia-
cionNacional deComercio Exterior
(Analdex), para construir un Tra-
tado de Libre Comercio (TLC) o un
acuerdo comercial se necesitaron
afios de esfuerzo, que “no se pueden
borrar de un plumazo en una tarde
de domingo, via redes sociales”.

José Ignacio Lopez, presidente
de la Anif, advierte que una gue-
rra comercial, sumada a otro tipo
de sanciones, pondria en peligro la
recuperacion economica, impulsa-
rialainflacion, implicariadeprecia-
cion de la moneda y aumentaria la
primade riesgo pais. Elefectoenlos
precios, el crecimiento, la inversion
y el empleo son dificiles de medir,
pero la situacion seria, claramente,
muy grave. Por fortuna, estamos
hablando en términos de supues-
tos, graciasaque el “impasse”, como
lo llamé la Cancilleria, quedo supe-
rado.

La verdad, aunque dolorosa, es
que las consecuencias para Esta-

dos Unidos no se comparan con el
desastre que sobrevendria para la
economia colombiana. En pala-
bras de Andrés Giraldo, profesor
del Departamento de Economia de
la Javeriana, “para ellos es un res-
friado de una hora, para nosotros
una neumonia”, Si bien EE. UU. es
el principal origen de las impor-
taciones en Colombia, cuando la

ecuacion se mira al revés, somos el
socio comercial mimero 25 de ese
pais, con una participacion del total
de compras internacionales que no
superael 0,5 %, seguin el Ministerio
de Comercio.

En los ultimos 10 afios la parti-
cipacion de Estados Unidos en las
exportaciones colombianas no ha
bajado del 25 %. Hernando Zuleta,
decano de la Facultad de Econo-
mia de la Universidad de los Andes,
menciona que exportamos bienes
sensibles para la economia e inten-
sivos en mano de obra. Una guerra
comercial, como la que se estaba
gestando el domingo, golpeariacon
fuerza sectores como el café y las
flores. Con esos aranceles nuestros
productos serian pococompetitivos
ylasexportaciones caerian.

Ese escenario de disputa con el
principal socio comercial saldria
muy costoso. Luis Fernando Mejia,
director de Fedesarrollo, explica
que con la caida de las exportacio-
nes entrarian menos divisas, esa
consecuencia, sumada a la consi-
derable incertidumbre, claramente
afectarialatasade cambio. Undolar
mas caro golpea a los productores,
que compran en dolares insumos y
bienes de capital para los procesos
productivos, y a los consumidores
engeneral.

Las posibles represalias que
tomaria Colombiason paraalgunos

analistas “un tiro en el pie”. Entre
enero y octubre del afio pasado,
Estados Unidos fue el principal ori-
gen de las importaciones colom-
bianas, seguido muy de cerca por
China, con participaciones del 25,5
y24,5%del total.

Lasimportacionesdesde EE.UU.
son fundamentales para el sosteni-
miento de industrias como la avi-
cola, por ejemplo. De acuerdo con
el presidente de Fenavi, gremio de
este sector, “80 % del costo de pro-
duccion del polloy el huevo que con-
sumimosen Colombiaesmaiz, soya
y torta de soya. Colombia es defi-
citaria en mas de seis millones de
toneladas de granos”.

Para el presidente de la Anif,
la principal consecuencia de las
represalias que tomaria Colombia
es un choque inflacionario, en un
momentoenel que el pais se acerca,
lentamente (en 2024 cerr6 en 5,2
%), pero con paso firme, alametade
inflacién (3 %), tras llegar a un pico

Una guerra

) comercial

pondria en peligro la
recuperacion de la
economia colombiana e
impulsaria la inflacion y
la tasa de cambio.

del 13,34 % en marzo de 2023. En
la cima del pico del IPC en el pais,
el Ministerio de Agricultura ase-
gurd que al menos el 50 % del creci-
miento en los precios de los alimen-
tos estaba relacionado con los cos-
tos de los agroinsumos que llegan
desde el exterior.

Asilas cosas,ambas vias (caida de
las exportaciones e importaciones
mas costosas) se traducen en méis
inflacion, lo que al mismo tiempo
nosllevaatasasde interés masaltas
para tratar de contenerla. Hasta
aqui, en ese mundo hipotético en
el que la pelea entre Petroy Trump
continia y se traduce en aranceles,
las consecuencias ya incluyen pér-
dida de competitividad, aumento
enlatasadecambio,subidadeinfla-
cionydesempleo.

La inversion también es un tema
por considerar. En el tercer trimes-
tre de 2024 la inversion extranjera
directa en Colombia desde Esta-
dos Unidos sumé US$1.373 millo-
nes, siendo este, por mucho, el prin-
cipal pais de origen. Como advierte
Giraldo, en un ambiente tan “cris-
pado” como el del pasado domingo,
los inversionistas podrian perder
interésenel pais.

Un escenario complicado para el
crecimiento economico, sumado,
entreotrascosas,aunadevaluacion
de la moneda, que implica que se
necesitarinmaspesos parapagarla
deuda que estd en dolares, se tradu-
ciria en un aumento en la prima de
riesgo pais. Basicamente, Colombia
tendria que pagar tasas de interés
mds caras para conseguir financia-
miento, al mismo tiempo, se desin-
centivatodavia médslainversion.

Si llegdramos al peor escenario
de un bloqueo comercial, con res-
tricciones para acceder el sistema
financiero internacional, Giraldo
dice que el grifo de la inversion se
cerraria pricticamente por com-
pleto; obtener financiacioninterna-
cional seria una odisea y se desplo-
marian los bonos ptiblicos y priva-
dos. Mejia agrega que en esta situa-
cién las compaiiias colombianas
tendrian una pérdida de valor con-
siderable y preocupante.

Todas estas potenciales conse-
cuencias de una guerra comercial
con Estados Unidos muestran la
urgencia de que Colombia se aleje,
tanto como sea posible, de un esce-
nario similar. De ahi que los exper-
tos consultados coinciden en que
es clave que prime la diplomacia a
la hora de abordar fricciones por
temas vitales como la migracion y
el narcotrifico. Si bien es claro que
la diversificacion es un camino que
el pais debe transitar, reemplazar el
mercado de Estados Unidos puede
tomardécadas. Porahora,contodas
las implicaciones del caso, ese pais
siguesiendo primordial paralaeco-
nomia colombiana.




